
 

 

 

 )قابل معامله سهامی(   آفرینبذر امید  گذاریسرمایه  گذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه 

 مقدمه -1

گذاران ق پیتفوی تحس هو ی س هو یان  گذاری، سییها هدهدوه هو یان سییها ه گذاری پیونوسییها ه  هایگذاری در صیدوق بیانیه سییاسیس سییها ه

گذاری با درنظی گیفتن ا ن اهواف ق های صیدوق  بیان دیوه اسیسد هو یان سییها ههجموعه اهواف ق هحوقد سگذاری اسیس هه در نن سییها ه

رق،  گذاری پیشرقد بیانیه سییاسیس سییها ههددود انتظار هیهای بازار تبیین هیها، اسیتیاتیی هداسیص صیدوق  را با درنظی گیفتن قات یسهحوقد س

گذاری در گذاری  کی از ههمتی ن سییازقهارهای سیییها ههای سیییها هق هو ی صییدوق  ا جاد نما ود صییدوق گذاران  ارتباط هوثیی بین سیییها ه

های هددود ا ن صیدوق گذاران هختلف هسیاعو هیگذاری در بازار را از نظی ر سی  ق بازده بیای سییها هبازارهای هالی هسیتدو هه دییا س سییها ه

ای را از حالس هستقیم به غییهستقیم تبو ل هیده ق در ا ن رهگذر هزا ای گذاری افیاد غیی حیفهسیها ه گذاری با ا فای نقش قاسطه هالی،سیها ه

 هددودگذار فیاهم هیهت ودی را هم بیای بازار سیها ه ق هم بیای سیها ه

نما ود در ا ن راسیتا  ات دود را ارائه هیگذاری ق دسیتیابی به اهواف بزر  دوهگذاری بذر اهیو نفی ن به هدظور راهدما ی سییها هصیدوق  سییها ه

توان از اهواف ا ن گذاری ق ارائه هبدا ی بیای نظارت ق ارز ابی نتا ج را هیهای سییها هنف ان، بیان اسیتیاتییا جاد درهی هشیتی  هیان تما  یی

 بیانیه نا  بیدد

 معرفی صندوق  -2

نزد هیجع ثبس  32887 ق به دییماره 11197 سییازهان بورو ق اقرا  بهادار به دییمارهنزد (  در سییها    )گذاری بذر اهیو نفی نصییدوق  سیییها ه

 ها به ثبس رسیوه اسسددیهس

گذاری بذر اهیو نفی ن گذاری صیدوق  سییها هگذاران در ارز ابی عملکید هو یان سییها هگذاری حاضیی هم  به سییها ههوف بیانیه سییاسیس سییها ه

ه ارائه چارچوبی اسیس بیای هو یان ا ن صیدوق  به هدظور رسییون به اهواف صیدوق  هه در ا ن بیانیه به ننها اسیسد از سیوی د گی هوف ا ن بیانی

گذاری صیدوق  تبیین دیوه اسیسد در قاتع ا ن های تیم سییها ههحوقد س  ادیاره دواهو دیود ا ن بیانیه در حقیقس به هدظور هشیخر هیدن اهواف

 نما ودگذاری ه یفی هیهدو را بیای تما  تصمیمات سیها هگییی نظا  دو تصمیمنبهادار اسس ق    فی دو هو ی س سبو اقرا  نبیانیه دیقع فی

 

 

 

 



 

 

 گذاری صندوق اهداف سرمایه -3

ها ق هو ی س ا ن سیبو اسیسد باتوجه به پذ یر ر سی  هورد گذاران ق تشیکیل سیبوی از دارا یسییها ه ۀنقری سییها هوف از تشیکیل صیدوق ، جمع

اسیس هه بیشیتی ن بازدهی همکن   لاردیود، ا ن صیدوق  همواره در تگذاران به صیدوق  بذر اهیو نفی ن هیتبول ق اعتمادی هه از سیوی سییها ه

ها از استیاتیی ف ال استفاده نموده ق د وگاه هلی گذاری در سیها  دییهسبه هدظور سییها ه گذاران گیددد بطور هلی هو ی س صیدوق نصییص سییها ه

بخشییی پیتفوی بیای هاهش توان به تدوعگذاران هیها، بیای سیییها ههای ا ن صییدوق ر زی هیده اسییسداز هز سرا به بی ا ن اسییاو پا هدود 

های ق اهکان بکارگییی سییها ه  هلاتیهای ه اجو ی در زهان، هاهش تابل توجه هز دهای، سیهولس ق صییفهگییی از هو ی س حیفهر سی ، بهیه

 دیح داده دوه اسس: لاصههوت در اداهه بصورت دهوت ق بلدوهوت، هیانیدد اهواف ا ن صدوق  در هوتاهانو  اداره ه

 ردو بلدو هوت ق حفظ سیها ه صدوق   -3-1

 (دیهس بیتی بازار 50به ق یه دادر)هسص بازدهی بیش از دادر بورو   -3-2

یرگذار س  غییسیستماتی  از طی ق تشکیل سبو سیها هتبول ر س  هحافظه هارانه ق هاهش   -3-3

 گذاری صندوق های سرمایهسیاست -4

هددو بطوری هه صیدوق  به اهواف دود گذاری به هدظور انتخاب سیها  دییهتها از ه یارهای هشیخر ق عوقل ناپذ یی پییقی هیهو یان سییها ه

هداسیص صید س، قضی یس هداسیص دییهس، تیمس به درنهو، نقودیونوگی سیهم ق  های  اد دیوه نا ل گیددد ه یارها ی نظیی قضی یسق هحوقد س

 گییددها هورد استفاده تیار هیه یارهای د گی بیای انتخاب سها  دیهس

 سیاست تخصیص دارایی  -4-1

های صدوق   هستثدی نیسسد سیاسسگذاری بذر اهیو نفی ن نیز از ا ن اهی  ها ی حاهم اسس هه صدوق  سیها هگذاری همواره سیاسسدر هی سیها ه

های  های صدوق   اد دوه اسسد با عدا س به ا دکه صدوق  از نوع صدوق گذاری بذر اهیو نفی ن بیشتی نادی از الزاهات هقا  ناظی ق هحوقد سسیها ه

 هدودگذاری در سها  اسسد لذا اهثی قجوه دود را صیف دی و سها  ق حق تقو  دی و سها  هیسیها ه

 سازی سیاست متنوع -4-2

سیازی گیدد ق در حو اهکان هتدوعگذاری ق پورتفوی سیها  تشیکیل هیها سییها های از سیها  دییهسدر ا ن صیدوق ، قجوه در دسیتیو در هجموعه

ازی ز اد افزا ش  سهددو هه از لحاظ ت واد سها  ا ن هتدوعدودد از طیف د گی هو یان س ی هیها در نظی گیفته هیگذاری سها  دیهسدر سیها ه

سیازی به هدظور اجتداب از تجز ه ق تحلیل ننها از دسیس نوهدود در هجموع ا ن هتدوعاطلاعات   پیوا نکدو تا هدتیل دود را بی رقی پیگییی ادبار ق

 ر س  ز ان عموه در بلدو هوت اسسد

 

 



 سازی مجددسیاست متوازن -4-3

های نن در طبقات هختلف گذاریای بوسییس نهوه بی رقی سیییها ههای دقرهپیتفوی بولیل تغییی بازدهرقد هه تخصیییر دارا ی قات ی انتظار هی

دهدو ق در ای پیتفوی صیدوق  را هورد بازبیدی تیار هیگذاری بصیورت دقرهدارا ی هتفاقت از تخصییر دارا ی هوف بادیود بدابیا ن هو یان سییها ه

 هددودهی صلاحی هوف، پیتفوی را ااهصورت انحیاف ه دادار با تخصیر دارا ی

 های صندوق های تخصیص داراییاستراتژی-5 

هدود لذا تقو  دی و سها  هیگذاری در سها  اسس ق اهثی قجوه دود را صیف دی و سها  ق حقهای سیها هصدوق  بذر اهیو نفی ن از نوع صدوق 

اسیاسیداهه صیدوق  هوظف به رعا س هوارد هصیوب در اهیوناهه صیدوق  به دییح ی ل در راسیتای هوضیوع ف الیس اصیلی ق هوضیوع فیعی هدور  در 

 اسس:

سها  تابل ه اهله در بازار پا ه فیابورو ا یان ق حق تقو  سها    ،فیابورو ا یانق دق    بازار اقل  اسها  پذ یفته دوه در بورو تهیان   ➢

 ق تیارداد ادتیار ه اهله سها  ننها؛

 گذاری زهین ق سادتمان ق پیقژه؛های سیها هگذاری غیی از اقرا  بهادار از جمله صدوق های سیها هگذاری صدوق قاحوهای سیها ه ➢

 هه صیفا به تصو فیقر تبل از سیرسیو اقرا  ق  ا تبل از زهان تحو ل فیز کی دواهو بود؛ لا یگذاری در گواهی سپیده هاسیها ه ➢

اقرا  بهادار رهدی ق سیا ی اقرا  بهادار بادرنهو ثابس هه ا ن اقرا  بهادار با و تماهی دییا س ز ی را دادیته  اقرا  هشیارهس، اقرا  اجاره ق   ➢

 باددو:

 ؛ا یان ق  ا سازهان بورو ق اقرا  بهادار صادر دوه بادو لاهیهجوز انتشار ننها از سوی دقلس، بان  هیهزی جمهوری اس*

گذاری گذاری ق سیود ننها تمیمین دیوه ق  ا بیای پیدادس اصیل ق سیود سییها هیدادس اصیل سییها هبیای ننها هشیخر دیوه بادیو ق پ تلیسیود حوا*

 ؛قثا ق هافی قجود دادته بادو

 ه به تشیخیر هو ی،  کی از هوسیسیات ه تبی بازدی و ننها را تبل از سییرسییو ت هو هیده بادیو  ا اهکان تبو ل هیدن ننها به نقو در بازار ثانو*

 ده بادوهطمئن قجود دادت

 ا یان، لاهیهای سپیده هدتشیه توسس بانکها  ا هوسسات هالی اعتباری دارای هجوز از بان  هیهزی جمهوری اسگواهی ➢

 ا یان، لاهیگذاری نزد بانکها ق هوسسات هالی اعتباری دارای هجوز از بان  هیهزی جمهوری اس هی نوع سپیده ➢

ه بی دصییوصیییات هدور  در بدوهای لاقهدو، با و عنو سییی  ا ت هو دی و ننها هشییارهس هیاقرا  بهاداری هه صییدوق  در ت هو پذ یه ➢

 الذهی دارای دیا س ی ل بادو:فو 

بیدی دیوه بیای اقرا  بهادار ق بازپیدادس اصیل اقرا  بهادار در هواعو هقیر، توسیس ضیاهن ه تبیی تمیمین دیوه  حواتل سیود ت یین دیوه  ا پیش*

 بادود

 بیدی دوه بیای اقرا  بهادار ق بازپیدادس اصل اقرا  بهادار در هواعو هقیر، توسس ضاهن ه تبیی تممین دوه بادو،وه  ا پیشبازدهی ت یین د*



گذاری نبادیو  ا در بیدی دیوه  ا تمیمین دیوه بیای صیدوق  سییها هبازدهی پیش زبیدی دیوه بیای اقرا  بهادار، همتی ابازدهی ت یین دیوه  ا پیش*

بیدی دیوه بیای اقرا  بهادار، از هتوسیس بازدهی اقرا   گذاری، بازدهی ت یین دیوه  ا پیشبیدی  ا تمیمین بازدهی صیدوق  سییها هصیورت عو  پیش

 بهاداری هه در هالکیس صدوق  اسسد

نتی بورو اقرا  بهادار تهیان، صییفا به هدظور پودیش ر س  نوسان تیمس سها   هلاتاتخای هوت یس فیقر تیاردادهای نتی سیها  در بازار ه ا*

های فیقدییی هه تبال در گذاری ق اتخای هوت یس دی و در تیاردادهای نتی سییها  صیییفا به هدظور بسییتن هوت یسهوجود در صییدوق  سیییها ه

 انودتیاردادهای نتی سها  اتخای نموده

های بازار اقل ق دق  فیابورو ق هابقی هدابع در اقرا  هشارهس، گواهی  های صدوق  در سها  دیهسدارا ی هل  زدرصو ا 70 بیا ن اساو، حواتل

 گیدددگذاری هیسپیده بانکی ق اقرا  بهادار با درنهو ثابس سیها ه

 گذاری صندوق ریسک سرمایه -6

گذاران در ازای تحمل ر سی ، انتظار اه بوده اسیس، لذا سییها هها، همواره با ر سی  همیگذاری در اقرا  بهادار ق همچدین سیها  دییهسسییها ه

 های سهاهی اداره دوه اسس:های هوجود بیای صدوق در افس بازده دواهدو دادسد در اداهه به بیدی از ر س 

 : های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

ها در بازار تابع عواهل هت ودی د ارزر سیها  دییهسهدوگذاری هیسییها ههای پذ یفته دیوه در بورو ق فیابورو  صیدوق  عموتا در سیها  دییهس

توانو با تاثییپذ یی از از جمله قضی یس سییاسیی، اتتصیادی، اجتماعی، صید س هوضوع ف الیس ق قض یس دات دیهس اسسد تیمس سها  در بازار هی

 گذاران هتمیر دونودعواهل فو  هاهش  ابو ق در اثی نن صدوق  ق سیها ه

 ریسک نکول اوراق بدهی: 

ها را تشیکیل هیوهود به همین دلیل همکن اسیس هه علییغم گذاری ا ن نوع از صیدوق اقرا  بوهی ق سیپیده بانکی بخشیی از پورتفوی سییها ه 

وسیسیات گذاران توسیس    هوسیسیه ه تبی، همواره ر سی  عو  انجا  ت هوات از جانص هق سیود پول سییها ه تمیمین نقودیونوگی ق تمیمین اصیل

 قجود داردد

 ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک: 

در انتشیارهای ب وی توسیس نادیی افزا ش  ابو، تیمس اقرا     (الحسیاب اقرا  هشیارهس دقلتینظیی سیود علی)در صیورتی هه نی  سیود بوقن ر سی  

گذاری هیده بادو ق  ن نوع اقرا  هشارهس سیها ه ابود اگی صدوق  در اهشارهتی هه سود حواتلی بیای ننها تممین دوه اسس در بازار هاهش هی

تمیمین نشیوه بادیو، با افزا ش نی  اقرا  بوقن ر سی ، صیدوق  همکن اسیس    (نظیی بان )بازدی و نن به تیمس ه ین توسیس    هوسیسیه ه تبی 

 هتمیر دودد

 

 



 

 

  ریسک نقدشوندگی: 

بسییار هم بادیود ا ن هوضیوع  لاتننها در    رقز ه اه هلاتنشیونو  ا حجم ه اصیدوق  همکن اسیس دارای سیهاهی بادیو هه بصیورت رقان ه اهله  

  نتوان نن سییهم را فیقدسد صییدوق  با در  ا ن ر سیی  ق با دقری از چدین سییهاهی سیی ی بی نن دارد هه ا ن اگیدد هه در زهان الزباعث هی

 ر س  را هاهش دهو

 

 های پایش و بازبینی عملکردسیاست -7

 ظارت و ارزیابی عملکردن -7-1

 دگیدنوق باتجیبه انتخاب هیصلاحیس  گذاری بذر اهیو نفی ن از هیان افیاد دارایهو یان ق هاردداسان صدوق  سیها ه

ارز ابی  در ا ن ؛ گییدگذاری در پا ان هیسیییال بیاسیییاو دیقجی ننها ق از طی ق ه یارهای ه ین هورد ارز ابی تیار هیعملکید هو یان سییییها ه

 هواردی همچون:

 ؛هیزان انحیاف از پیتفوی بازار ق عوا و حاصل از ا ن انحیاف

 ؛بیرسی انحیاف پیتفوی از پیتفوی بهیده ت ی ف دوه

 گییددهورد بیرسی تیار هی هقا سه بازدهی صدوق  نسبس به دادر بازار قددد

 دهیهای گزارشرویه -7-2

عملکید ق صیورتهای هالی دود را در زهانبدوی ت یین دیوه تهیه ق در تارنمای صیدوق  ق در سییسیتم های ف الیس ق  صیدوق  هوظف اسیس گزارر

 بارگذاری نما ود (هوال)رسانی نادیان لاع جاهع اط

 های مبنا برای مقایسه بازدهی صندوقشاخص -8

 معیار شارپ -8-1

تئوری بازار سیها ه استوار اسسد ا ن نسبس بازده هازاد صدوق  را به ازای هی   ا ن ه یار نسبس به پادار به تغییی پذ یی ه یقف اسس ق بی پا ه 

 هدو ق هیچه ا ن نسبس بیشتی بادو، عملکید صدوق  به همان نسبس بهتی دواهو بوددگییی هیقاحو ر س  انوازه

 معیار ترینر -8-2

دهدوه ر سی  سییسیتماتی  صیدوق  بوده ق بیان هددوه ا ن هطلص نشیانپذ یی اسیسد بتای سیهم ا ن نسیبس نشیان دهدوه نسیبس پادار به نوسیان

 گیدددگذار هیاسس هه در ازای    قاحو ر س  سیستماتی  چه هقوار از بازده عا و سیها ه

 



 

 سازی سبد اوراق بهادارهای بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست -9

 گیید:های ی ل صورت هیبحیانی ق هو ی س ر س ، هطال ه جاهع ق ادقاری بی زهیدهبه هدظور هصون سازی پیتفوی از دیا س 

 تحلیل فمای سیاسی دار  ق دادل ق تحلیل ر س  سیاسی؛

 بیرسی رقنو تکدیکالی تیمس سها  ق بیرسی ق هقا سه رقنو ننها با پیشبیدی هورد انتظار بصورت رقزانه ق هفتگی؛

ها ق هیزان انطبا  ننها با تحلیل ق بینقردهای تبلی از ننها ق  های هالی ق نهار تولیو ق فیقر هاهانه دیهسصورتها،  تحلیل ق بیرسی گزارر

 ددد د نن ق دلا لها ق بیرسی همچدین تبیین هغا یت

 صندوق ذاریگهای بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایهسیاست -10

های حاهم بی  گذاری ارزدیی بوده هه با درنظی گیفتن هحوقد سهلی بیگیفته از رق کید هلی سییها هگذاری صیدوق  در حالس سییاسیس سییها ه

گید وه اسیسد با ا ن قجود با در نظی گیفتن تغیییات هسیتمی حاهم بی   ز دییا س دات بازار سییها ه ت و لنیگذاری ق های سییها هفمیای صیدوق 

هورد بازنگیی ق در صیورت نیاز ت و ل   لانهگذاری صیدوق ، بصیورت سیاهای سییها هسییاسیس  لاناتتصیاد هفمیای هسیص ق هار، توانین ق هقیرات ق 

 گییددتیار هی

 

 

 


